BORDEAU

EXTRAIT DU REGISTRE DES DELIBERATIONS
DU CONSEIL MUNICIPAL

Conseillers en exercice : 61

Date de Publicits : 19/12/17 Séance du lundi 18 décembre 2017

Recu en Préfecture le : 19/12/17

CERTIFIE EXACT, D - 2 0 1 7 / 5 5 9

Aujourd'hui 18 décembre 2017, a 15h00,

le Conseil Municipal de la Ville de Bordeaux s'est réuni en |'H6tel de Ville, dans la salle de
ses séances, sous la présidence de

Monsieur Alain JUPPE - Maire

Etaient Présents :

Monsieur Alain JUPPE, Madame Virginie CALMELS, Monsieur Nicolas FLORIAN, Madame Alexandra SIARRI,
Monsieur Didier CAZABONNE, Madame Anne BREZILLON, Monsieur Fabien ROBERT, Mme Anne-Marie CAZALET,
Monsieur Nicolas BRUGERE, Madame Brigitte COLLET, Monsieur Jean-Louis DAVID, Madame Emmanuelle CUNY,
Monsieur Stephan DELAUX, Madame Nathalie DELATTRE, Monsieur Marik FETOUH, Monsieur Jean-Michel
GAUTE, Madame Emilie KUZIEW, Monsieur Pierre De Gaétan NJIKAM MOULIOM, Madame Arielle PIAZZA,
Madame Elizabeth TOUTON, Madame Ana maria TORRES, Monsieur Jean-Pierre GUYOMARC'H, Monsieur
Michel DUCHENE, Madame Marie-Francoise LIRE, Monsieur Philippe FRAILE MARTIN, Monsieur Benoit MARTIN,
Monsieur Gérald CARMONA, Madame Anne WALRYCK, Madame Marie-Héléne VILLANOVE, Madame Florence
FORZY-RAFFARD, Madame Constance MOLLAT, Monsieur Alain SILVESTRE, Madame Marie-José DEL REY,
Madame Maribel BERNARD, Monsieur Guy ACCOCEBERRY, Monsieur Yohan DAVID, Monsieur Edouard du
PARC, Madame Estelle GENTILLEAU, Monsieur Marc LAFOSSE, Monsieur Yassine LOUIMI, Madame Stéphanie
GIVERNAUD, Mme Laetitia JARTY ROY, Madame Soléne COUCAUD-CHAZAL, Madame Cécile MIGLIORE,
Madame Michéle DELAUNAY, Monsieur Pierre HURMIC, Monsieur Vincent FELTESSE, Madame Emmanuelle
AJON, Monsieur Nicolas GUENRO, Madame Delphine JAMET, Monsieur Matthieu ROUVEYRE, Monsieur Jacques
COLOMBIER, Madame Catherine BOUILHET,

Messieurs Nicolas BRUGERE et Jacques COLOMBIER présents a partir de 16h20

Excusés :

Madame Laurence DESSERTINE, Madame Magali FRONZES, Monsieur Pierre LOTHAIRE, Monsieur Jéréme
SIRI, Monsieur Joél SOLARI, Madame Mariette LABORDE, Monsieur Erick AOUIZERATE, Madame Sandrine
RENOU



Gertrude. Rapport des administrateurs.
Rapport 2017. Exercice 2016. Information.

Monsieur Jean-Louis DAVID, Adjoint au Maire, présente le rapport suivant :

Mesdames, Messieurs,

Le présent rapport est celui des représentants de la ville de Bordeaux désignés comme
administrateurs au sein de la société anonyme d’économie mixte (SAEM) GERTRUDE. Il se
propose de faire un point synthétique sur la société.

Bordeaux Métropole est le premier actionnaire avec 51 % du capital. La Ville de Bordeaux détient
7 % du capital.

Trois chapitres seront traités successivement :

Le premier chapitre, relatif a la vie sociale, énoncera les principales décisions prises en Conseil
d’Administration (CA) et en Assemblée Générale (AG) a compter du 1°" janvier 2016 jusqu’a la
date de rédaction de ce rapport.

Le deuxiéme chapitre s’arrétera sur les relations contractuelles de la société avec I'établissement
public de la Métropole.
Enfin, le troisiéme chapitre fera le point sur la situation financiére de la société sur la base des

derniers comptes arrétés. Ce point intégre les comptes 2016, qui ont été présentés au CA du 9
juin 2017 et qui ont été approuvés par 'AG le 27 juin 2017.

Une fiche d'identité de la SAEM Gertrude est annexée au présent rapport.

Résumé :

En 2016, le résultat d’exploitation est de + 490 K€, le résultat exceptionnel est de - 3 K€. |l
en ressort un résultat net positif de 449 K€ contre 538 K€ en 2015.



| — VIE SOCIALE

Les points principaux de la vie sociale de la société sur la période allant du début du dernier
exercice comptable arrété (1°'/01/2016) & la date d’établissement du présent rapport sont
présentés sous une forme synthétique dans le tableau qui suit.

REUNIONS DES ORGANES SOCIAUX 2016 2017 *
Nombre de réunions du conseil d’administration (CA) 2 1
Nombre de réunions de 'assemblée générale (AG) 1 1
(Dont AG Mixte)
Nombre de commissions consultatives 0 0
CHANGEMENT D’ADMINISTRATEUR 2016 2017 *
Publics Non Non
Privés Oui (1) Non
EVOLUTION DU CAPITAL SOCIAL 2016 2017 *
Changement du montant du capital Non Non
Modification de la répartition du capital entre actionnaires Non Non
* Jusqu’a la date de rédaction du rapport

(1) Par acte en date du 26 février 2016, devenu définitif le 26 mars 2016, la société Lacroix
Signalisation a absorbé par voie de transmission universelle de patrimoine, sa filiale a 100%
la Société des Signalisations. Elle a nommé Monsieur Poinsignon comme représentant
permanent aupres de la société GERTRUDE SAEM, en remplacement de Monsieur Conte.



PRINCIPALES DECISIONS 2017

Instance

Date

Mature de la décision prise

AGM @

271062017

- Approbation de Mextension de I'objet social 3 « 'accomplissement de

tous les services d'élaboration de dossiers techniques de travaux
publics etfou supervision de travaux publics » dans le cadre du
développemnent des actions commerciales sur le Pérou, et de la
modification de larticle 2 des Statuts

Approbation des comptes de lexercice 20156 et affectation du
résultat en report 4 nouveau aprés présentation du rapport de
gestion et des rapports du commissaire awy comptes

Approbation du procés-verbal de I'AG du 17/06/2016.

CAE

0oroe2017

Adoption du procés-verbal du CA du 0941272017

Présentation des comptes de lexercice 2016, proposition
d'affectation du résultat

Proposition d’adoption d'extension de I'objet social de |2 société 3
« I'8laboration de dossiers technigues de travaux publics et/ou
supervision de fravaux publics » dans le cadre du développement
des actions commerciales sur le Pérou

Point sur la situation de 1a filiale Gertrude Algérie EURL (abandon de
Créance)

Adoption du texte d"accord dintéressement pour les exercices 2017
2 2019 {renouvellement)

Présentation des perspectives d'avenir 2017

Adoption de lNordre du jour de la prochaine AG Mide.




PRINCIPALES DECISIONS 2016

Instance Date MNature de la décision prise
Adoption du procés-verbal du CA du 30/05/2016
Présentation synthéfigue des comptes provisoires 2016 et des
perspeciives 2017
Approbation des mesures sociales en faveur du perzonnel pour les
années 2016 t 2017
=

L& genzrzone Bilan sur la situation de la filiale Gertrude Algérie EURL
Bilan d'avancement sur le processus de vente des titres de
Fentreprize détenus par la CEAPC et Expanzn Holding
Point zur les démarches commerciales engagées sur le Pérou.
Approbation dez comples de lexercice 2015 =t affectation du
résultat en report & nouveau aprés présentation du rapport de
gesiion et des rapports du commissaire aux comptes
Prise d'acte de la situation de la filiale GERTRUDE Algere EURL et
de la convention d'abandon de créance consenti
Report du wvole concemant le projet d'extension de I'obist social

) puisque les conditions reguises (art L.1524-1 du CECT') ne sont pas

ACKM 17/06/2016 réunies
Les assemblées des collectivités terrtorales membres de la SEM
n'ont pas encore délibéré sur le projet d'extension de Fobiet social)
Approbation de nom augmentation du capital au bénéfice des
salariss
Prize en compte du nouveau nom de Fetablissement public de
coopération  intercommunale & fiscalité  propre  « Bordeaux
KMetropole ».

( AGO Assemblée Générale Ordinaire

(20 AGE Assemblée Générale Extraordinaire

(31 AGM Assemblée. Générale Mixte (AGO et AGE)

4 CA

Conseil d'Administration




2.1

RELATIONS CONTRACTUELLES AVEC BORDEAUX METROPOLE

Documents contractuels

Trois conventions, dont les effets sont supérieurs a un an, doivent étre mentionnées par
ordre d’'importance.

1. Contrat d’adaptation de logiciels de régulation et micro-régulation des carrefours
a feux dans le cadre de la gestion centralisée de la circulation

- Date de notification 13/03/2013

- Nature du contrat Marché négocié sans mise en
concurrence (a bons de commande)

- Durée et montant 1 an du 13/03/2013 au
12/03/2014 reconductible 3 fois pour un montant total des
commandes allant de 100 000 € a 2 000 000 € HT.

- Contenu du marché GERTRUDE-SAEM peut
assurer les prestations suivantes :

* Recueils de données et d'antériorités ; examen de
performances ;

* Réalisations d'avant-projets et de projets de régulation ;
exécution de projets de régulation ; controle et
optimisation de la régulation ;

* Reéalisation et mise a jour des documentations
techniques ;

* Examens de performances et de besoins fonctionnels ;
définition de spécifications techniques, de codage
logiciel ;

* Réalisation des cahiers de recettes et des recettes
elles-mémes ;

* Formation et assistance technique des utilisateurs.

2. Contrat de maintenance des logiciels du Poste Central de gestion du trafic de
Bordeaux Métropole

- Date de notification 11/06/2015

- Nature du contrat Marché négocié sans mise en
concurrence (a bons de commande)

- Durée et montant 1 an du 11/06/2015 au
10/06/2016 reconductible 3 fois pour un montant total des
commandes de 50 000 € HT

- Contenu du marché GERTRUDE-SAEM assure la

maintenance des logiciels du poste de gestion du trafic de
Bordeaux Métropole.

3. Contrat de location des bureaux du siége social situé au 1°" étage du batiment du
9 rue de Ségur a BORDEAUX



2.2

3.1

3.2

- Date de notification 1%/01/2012

- Nature du contrat Contrat administratif
- Propriétaire Bordeaux Métropole
- Durée et montant 9 ans a compter du 01/01/2012

soit jusqu'au 31/12/2020 pour un montant de loyer de
48 200 € HT par an (sans les frais de ménage) révisé
annuellement en fonction des variations de 'indice INSEE
du colt de la construction (valeur 4éme trimestre de
'année).

Exécution des contrats Bordeaux Métropole / GERTRUDE-SAEM

Le chiffre d’affaires généré par ces trois contrats passés avec Bordeaux Métropole est plutét
stable puisqu’il s’est élevé a 689 KE HT en 2016 contre 722 K€ HT en 2015.

SITUATION FINANCIERE DE GERTRUDE SAEM

Rappel de l'activité de la société GERTRUDE SAEM

Créée en 1981 sous la forme d'une société anonyme d’économie mixte, la société
GERTRUDE SAEM développe et assure I'exploitation technique et commerciale de son
systéme de régulation du trafic urbain « Gertrude Temps Réel », dont les bases techniques
ont été inventées, dés le début des années 70, par les services communautaires de
Bordeaux.

En répondant seule, ou en partenariat avec des entreprises francaises ou étrangeéres, la
société GERTRUDE SAEM vend des solutions techniques de régulation de trafic urbain
ainsi que leur suivi d’exploitation, et ceci en France et a I'étranger. A ce jour, 17" sites en
France et 8 a I'étranger, sont équipées des solutions et du systéme Gertrude.

Depuis sa création, le contrat le plus régulier et structurant de la société était celui
passé avec Bordeaux Métropole. Il représentait plus d’un tiers du chiffre d’affaires. Pour
compenser l'arrét de I'exploitation du systéme central de la CUB en 2010, la société a
engagé des actions pour développer les activités « métier » a forte valeur ajoutée. L'activité
commerciale se concentre aujourd’hui, sur la conquéte de nouveaux marchés en France et
al'étranger et sur le maintien des activités de gestion des déplacements urbains (extensions
tramway) conclues avec Bordeaux Métropole.

Les principaux chiffres de 'année 2016

3.2.1 Le compte de résultat

3.2.1.1 Le chiffre d’affaires

Antibes, Bordeaux Métropole, Brive, Caen et Syndicat Départemental de 'Energie du Calvados, Dax,
Dunkerque, Le Mans, Mimizan, Mont de Marsan, Montpellier, Metz, Reims, St Paul les Dax, Saint-Vincent
de Tyrosse, Troyes, Fort de France.

Alger (Algérie), Casablanca (Maroc), Lisbonne et Porto (Portugal), Wroclaw (Pologne), Monterrey et
Morelia (Mexique), Posadas (Argentine).
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En 2016, le chiffre d’affaires est stable a 3 116 K€, contre 3 014 K€ en 2015, malgré le
fait que I'entreprise n’ait pu conquérir aucun nouveau client au cours de I'année. Gertrude
SAEM a maintenu son activité en vivant sur ses acquis tout en restant active sur les
marchés représentant des potentiels importants. Néanmoins il convient de noter que c’est
la premiére année, depuis 2013, qui affiche une légere hausse du chiffre d’affaires ; celui-
ci ayant subi un fléchissement significatif entre 2010 et 2015 (-33 %). La raison principale

de cette érosion était I'arrét de I'exploitation du systéme central de la CUB en mai 2010,
qui représentait un tiers du chiffre d’affaires.

Evolution du chiffre d'affaires
En KE

4000

200

2000 2011 2012 FALIE] 204 2015 2016

=== Contrats - Bordeaux Metropole == Contrats d’'exploitation et de mambenance Activité de F'rl'ﬁjl?'l‘.

Pour compenser cette perte, la société GERTRUDE SAEM a développé des « activités de
projets », a plus forte valeur ajoutée. Cependant, ces activités sont fortement dépendantes
des politiques publiques et un ralentissement des « nouveaux projets villes » est
perceptible. C’était le cas notamment pour les années 2014 et 2015, ou cette activité était
en forte baisse. Entre 2015 et 2016, ce chiffre d’affaire est quasiment identique (1 834 K
€ en 2015 contre 1 837 K€ en 2016).

Aussi, la société continue de se positionner sur des marchés a I'étranger. Elle réalise
d’ailleurs 24 % de son chiffre d’affaires a I'étranger.

Par ailleurs, la société poursuit le renforcement de ses relations avec Bordeaux Métropole,
avec laquelle elle avait étendu ses activités en 2015 (extension tramway et priorités bus).
Néanmoins son chiffre d’affaires avec Bordeaux Métropole accuse une baisse en 2015,
qui s’éleve a 722 K€. Le niveau de dépendance par rapport a la collectivité, c'est-a-dire la

part du chiffre d’affaires issu des contrats passés avec Bordeaux Métropole, est stable en
passant de 24 % en 2015 a 22 % en 2016.

3.2.1.2 Les autres postes du compte de résultat

Les charges d’exploitation s’élévent a 2 642 K€ et sont en recul de 10 % (-307 K€) par
rapport a 'année précédente.




Cette baisse est principalement la conséquence :

- de laréduction des achats et charges externes de 16 % (-171 K€) par rapport a I'année
précédente liée notamment a la baisse des charges suivantes : sous-traitance (-56 K
€), honoraires (-33 K€), commissions courtages sur ventes (-18 K€) et déplacements
avions et locations véhicules (-18 K€).

- de la diminution de la masse salariale de 10 % (-165 K€) par rapport a I'année
précédente : liée a une baisse des déplacements des commerciaux (et par conséquent
des primes pour dépaysements), ainsi que dans une moindre mesure, a une baisse de
I'effectif moyen passant de 23 en 2015 a 22,8 en 2016,

- et d'un effort sur la gestion des en-cours de stock (-48 K€), réalisé au travers de la
revente d’'une partie.

Par ailleurs, conformément a I'approbation signifiée par le Conseil d’Administration du 8
avril 2015, la société, accompagnée par un cabinet de conseil, a entrepris des démarches
pour valoriser ses activités de développement et d’innovation et bénéficier d'un crédit
d’'impét recherche. Sur 'année 2015, cette démarche avait permis de dégager un crédit
d'impét de 390 K€ au titre des exercices 2013, 2014 et 2015. Sur I'année 2016, cette
démarche a été poursuivie et a permis de dégager un crédit d'impét de 171 KE. C'est la
raison pour laquelle le compte « Impots sur les sociétés » est de -27 K€ en 2016.
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Gréace a des charges d’exploitation en diminution de 10 % (-307 K€) en paralléle a des
produits d’exploitation en baisse de 1 % (-34 K€), le résultat d’exploitation atteint 490 K€ et
augmente fortement de 126 % par rapport a I'exercice précédent.

De par un crédit d'impét issu des activités de recherche et d’'innovation inférieur de 224
K€ par rapport a 'année derniére (ceci s’expliquant par un crédit d'imp6t au titre de trois
exercices cumulés comptabilisé en 2015), le résultat comptable s’éléve a 449 K€, en baisse
de 16 % par rapport a I'exercice précédent (538 K€).

La marge brute, obtenue en retranchant du chiffre d’affaires les variations de stock et les
charges de sous-traitance directe, est de 2 799 K€. Elle s’est améliorée de 8 % (+205 K€)
et la valeur ajoutée de I'entreprise augmente de 17 %.



3.2.2 Lebilan
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Il est constaté que les capitaux propres s’améliorent du fait des résultats positifs de ces sept
derniéres années ; ils représentent 58 % du total du bilan contre 51 % I'exercice précédent.

L’évolution du passif est la conséquence de la progression des capitaux propres. lls sont en
effet en augmentation (+450 K€ soit +22 %) du fait des résultats positifs successifs depuis
quelques années, et placés en report.

Les autres postes du passif sont en ligne avec les années précédentes. Il convient de noter
que l'entreprise détient toujours, et ce depuis plusieurs années, une part importante de
dettes sociales dues a des retards de prises de congés payés du personnel. A la date de
cléture, ces dettes, qui s'élévent a plus de 411 K€, ont été stabilisées puisqu’elles sont
quasiment identiques a celles de I'exercice précédent (416 K€). Elles représentent le plus
gros poste des dettes fiscales et sociales qui s’élévent a 857 K€. Les produits constatés
d’avance correspondent a des facturations anticipées sur deux contrats (Fort-de-France et
Monterrey).

Quant aux postes de I'actif, les principales évolutions proviennent de :
la hausse des créances clients a hauteur de 249 K€ soit +32 % : augmentation faciale
puisqu’elle s’explique par un décalage de la facturation par rapport a 2015 (638 K€
facturés en novembre et décembre 2016 contre 441 K€ en novembre et décembre 2015),
la 1égere augmentation des disponibilités (+139 K€ soit +5 %) : elles s’élévent a 3 M€
fin 2016 (dont 0,6 M€ de valeurs mobilieres de placement) contre 2,8 M€ fin 2015. La
baisse importante des VMP (-452 K€ soit -41 %) s’explique par la non reconduction d’'un
compte a terme d’environ 500 K€ arrivé a échéance en mai 2016, compte tenu du trés
faible niveau de rentabilité des placements sécurisés actuels,
la diminution des créances fiscales et sociales de 127 K€ soit -27 %, qui demeurent
néanmoins élevées du fait de la poursuite de la démarche de valorisation des activités
donnant droit au crédit d'impét recherche,
la baisse drastique des stocks de 82 % aboutissant a un solde de 6 K€ : une partie du
stock constaté a fin 2015 ayant été revendue au cours de I'exercice 2016.



3.3

L'ensemble des ratios (besoin en fonds de roulement, trésorerie, ratio de solvabilité)
évoluent dans un sens positif, a savoir que la société a la capacité de subvenir a ses besoins
court terme. Leur évolution, sur les sept dernieéres années, montre I'effet positif du plan
d’économie qui a été mis en place au cours des années 2009 et 2010 lorsque la société
rencontrait des difficultés financiéres.

Les perspectives 2017

Le renforcement de I'activité commerciale est une priorité, avec deux axes majeurs : le
développement des activités de projets et le renforcement des projets avec Bordeaux
Métropole. Les projets potentiels en France continuent a connaitre une phase de
flechissement, du fait des contraintes financiéres du financement des politiques publiques.
L'action sur la prospection a l'international est nécessaire pour décrocher de nouveaux
contrats. Les cibles export de la société pour les années 2017 et 2018 sont nombreuses
en Amérique latine (notamment le Pérou qui représente un gros potentiel, Mexique) et
significatives au Maghreb et en Pologne.

Les exigences en termes de documentations, justifications ou démonstrations représentent
de plus en plus de temps passés a I'exécution des contrats et pas toujours valorisables
financierement. En conséquence, les marges sortantes demeurent toujours plus faibles
qu’autrefois.

Le développement technologique de I'entreprise doit se poursuivre pour étendre I'offre
commerciale et entrer dans I'ére de la « smart city ».

Afin de maintenir ses efforts en matiere de développements technologiques et d’accroitre
son potentiel d'innovation, les équipes techniques ont été réorganisées et les ressources
renforcées en 2017. En effet, I'éclatement du métier a fait naitre des besoins, sur de
multiples compétences, néanmoins supérieurs a la capacité de recrutement de la société.
Ainsi, une équipe dédiée a été établie, principalement constituée de stagiaires, dont le but
est de renforcer le développement d’'une part, et d’intégrer ces nouvelles compétences
particulieres d’autre part. L'entreprise a également fait appel a un spécialiste externe en
développement WEB, jusqu’a fin décembre 2017 au minimum.

En mai 2017, Gertrude SAEM a enregistré un nouveau client : Constantine (Alstom). Il s’agit
d’un contrat quadripartite entre Gertrude SAEM, Gertrude Algérie EURL, Alstom Transport
(France) et Alstom Algérie Spa.

Au jour de la rédaction de ce rapport, les prévisions initiales de I'exercice 2017 établies fin
2016 devraient étre finalement plus favorables.



Enfin, la modification de 'actionnariat est toujours d’actualité, conformément au souhait
de la Caisse d’Epargne Aquitaine Poitou-Charentes, d’'une part, et EXPANSO Holding,
d’autre part, de céder leurs parts. Le conseil d’administration du 30 mai 2016 a missionné
le Président et le Directeur Général Délégué pour rencontrer les actionnaires de Gertrude
SAEM et engager des négociations avec la Caisse des Dépbts et Consignations pour le
rachat des actions. Le sujet est toujours en cours.

Un portage momentané de titres par Bordeaux Métropole pourrait étre mis en place.

INFORMATION DU CONSEIL MUNICIPAL

Fait et Délibéré a Bordeaux, en I'Ho6tel de Ville, le 18 décembre 2017

P/EXPEDITION CONFORME,

Monsieur Jean-Louis DAVID



GERTRUDE SAEM - Fiche d'identité actualisée le 26/10/2017

Identité
G.E.R.T.R.UD.E. - S AEM.

Activités

Directeur général délégué
Siége social

Tél. / Fax / E-mail

Date d'enregistrement au RCS

Durée

Gestion Electronique de Régulation en Temps Réel pour I'Urbanisme, les Déplacements et I'Environnement
Société anonyme d'économie Mixte

Etudes, développement, commercialisation du produit Gertrude et maintenance des sites

M. Eric FRANCERIES Melle Marie-Hélene LAVEAU

9, rue de Ségur 33000 Bordeaux

0556 99 30 22 / 0556 24 48 89 / mhlaveau@gertrude.fr

De Bordeaux, le 05/08/1981

Prorogation de 60 ans de la durée de la société a compter de 2011 (selon les statuts de novembre 2004)

Corr.

a dater de son enregistrement au RCS

Capital social et répartition En €
Représentants
MONTANT % Actions Siéges Représentants au CA Bordeaux Métropole
aux A.G.

Mme CHABBAT M. J.GUICHOUX (tit.)

Bordeaux Métropole 303 221,10 51,0% 1530 6 M. P LOTHAIRE (v.prés)
M. B. LE ROUX (président)
m: é‘%’ﬁ?&ux M. JP TURON (sup.)
M. JP. TURON

Bordeaux 41 619 7,0% 210 1 M. JL. DAVID

Mérignac 41 619 7,0% 210 1 M. J. GIRARD

Total Collectivités 386 458 65,0%) 1950 8

Lacroix Signalisation (**) 69 364 11,7% 350 1 M. P. POINSIGNON (*)

Caisse d'Epargne Aquitaine Poitou Charentes 50 537 8,5% 255 M. JF PAILLISSE (représentant aux AG)

CCIB 41 619 7,0% 210 1 M. JD. CAILLET

Expanso Holding 5946 1,0% 30 1 M. JL MINET

Veolia Transdev 17 837 3,0% 920 M. S. DECREUS (représentant aux AG)

Auto Club du Sud Ouest (ACSO) 14 864 2,5% 75 M. C. EXPERT (représentant aux AG)

Keolis SA 5946 1,0% 30 M. JP FARANDOU (représentant aux AG)

Féd. Ntle des Tpts de Voyageurs 1982 0,3% 10 Pas de réprésentant car plus d'adhérent "voyageurs”

Total Autres Organismes 208 093 35,0% 1050 3
TOTAL GENERAL 5945 3000 Valeur nominale de I'action : 198,18 €

* Par acte en date du 26 février 2016, devenu définitif le 26 ma

Société des Signalisations. Elle a nommé Monsieur P

Principaux chiffres

rs 2016, la société Lacroix Signalisation a absorbé par voie
. Poinsignon comme représentant permanent aupres de la société GERTRUDE SAEM.

de transmission universelle de patrimoine, sa filiale a 100

(en K€) 0 0 014 0 0
CAPITAUX PROPRES 1238 1475 1637 2175 2625
CHIFFRE D' AFFAIRES 3415 4083 3205 3014 3116
RESULTAT net 245 238 162 538 449
MASSE SALARIALE 1838 1859 1749 1670 1506
NB SALARIES moyen 27 26 25 23 22
Nbre villes clientes 22 24 24 25 25
En France 16 14 14 17 17
A l'étranger 6 10 10 8 8

Documents contractuels sur plus d'un an

- Contrat d'adaptation de logiciels de régulation et micro-régulation des carrefours a feux du 13.03.2013 (fin de contrat maximum mars 2017)

- Contrat de maintenance des logiciels du poste central de gestion de trafic du 11.06.2015 (fin de contrat maximum juin 2019)

- Contrat de bail des locaux du siége social immeuble CUB/Gertrude durée 9 ans (fin de contrat Déc. 2020).

Commissaire aux comptes :
Expert Comptable :

Notaires :

Conseil juridique :

KPMG Audit Sud-Ouest, Rue Carmin, 31676 LABEGE CEDEX, représenté par Franck Cournut

Cabinet CAGEC AUDIT, 68 Cours Marc Nouaux, 33000 Bordeaux, représenté par Mme Valérie LAGRANGE-ADER
Me D. Chambariére, 8 cours de Gourgue, 33000 Bordeaux

Me E. Amesen, 2 avenue du Jeu de Paume,33200 Bordeaux

FIDAL, Le Montesquieu, 19 av. Prés. JF. Kennedy, BP 330, 33695 Mérignac Cedex

% la




KPMG AUDIT SUD-OUEST Téléphone : +33 (0)5 82 52 52 52

224 rue Carmin Télécopie : +33 (0)5 82 52 52 51
CS 17610 Site internet : www.kpmg.fr

31676 Labége Cedex

France

GERTRUDE SAEM

Rapport du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016
GERTRUDE SAEM
9 rue de Ségur - 33000 Bordeaux
Ce rapport contient 25 pages

Siége social :

KPMG Audit Sud-Ouest

224 Rue Camin

31676 Labége Cedex

Capital : 200 000 €.
KPMG Audit Sud-Ouest, Société par actions simplifiée Code APE 6920Z
société frangaise membre du réseau KPMG inscrite a la Compagnie Régionale 512 802 588 R.C.S. Toulouse
constitué de cabinets indépendants adhérents de des Commissaires aux Comptes TVA Union Européenne
KPMG Intemational Cooperative, une entité de droit suisse. de Toulouse. FR 95 5128 02 588




KPMG AUDIT SUD-OUEST Téléphone : +33 (0)5 82 52 52 52
224 rue Carmin Télécopie : +33 (0)5 82 52 52 51
CS 17610 Site internet : www.kpmg.fr

31676 Labege Cedex

France

GERTRUDE SAEM

Siége social : 9 rue de Ségur - 33000 Bordeaux
Capital social : €.594.551

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016 sur :

e le controle des comptes annuels de la société GERTRUDE SAEM tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

e lajustification de nos appréciations ;
e |es vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des
comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice.

Siége social :

KPMG Audit Sud-Ouest

224 Rue Carmin

31676 Labége Cedex

Capital : 200 000 €.
KPMG Audit Sud-Ouest, Société par actions simplifiée Code APE 69202
société francaise membre du réseau KPMG inscrite a la Compagnie Régionale 512 802 588 R.C.S. Toulouse
constitué de cabinets indépendants adhérents de des Commissaires aux Comptes TVA Union Européenne
KPMG Intemational Cooperative, une entité de droit suisse. de Toulouse. FR 95 5128 02 588



GERTRUDE SAEM
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations significatives
retenues et sur la présentation d’'ensemble des comptes, notamment pour ce qui
concerne I'évaluation des créances clients.

Les appréeciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de
notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation
financiere et les comptes annuels.

Le 12 juin 2017
KPMG Audit Sud-Ouest

Franck Cournut
Associé

- Exercice clos le 31 décembre 2016 3



SAEM GERTRUDE

BILAN ACTIF

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

ACTIF

Valeurs au 31/12/16

Val. Brutes

Amort. & dépréc.

Val. Nettes

Valeurs au
31/12/15

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations tech., matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL (I)

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Clients (3)
Clients douteux, litigieux (3)
Clients Factures a établir (3)
Personnel et comptes rattachés (3)
Créances fiscales et sociales (3)
Groupe et associés (3)
Débiteurs divers (3)
Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)
TOTAL (1I)
Charges a répartir sur plusieurs exercices (111)

Primes de remboursement des emprunts Iv)
Ecarts de conversion actif (V)

TOTAL GENERAL( + I + L1 + IV + V)

(1) Dont droit au bail
(2) Dont @ moins d'un an (brut)
(3) Dont a plus d'un an (brut)

47 110,94

11 150,76
231 838,46

37 208.21

14 061,22
341 369,59

5 874,00
267,58

771 012,52
520 956.43
177 417,75

349 072,20
1 853,67
33 570,00

651 141,67

2300 378,38
97 526,81

4909 071,01

10 340,59
5260 781,19

45 681,97

11 150,76
220 144,04

22 073.92

299 050,69

441 411,07

1 853.67

1230,87

444 495,61

743 546,30

1 428,97

11 694,42

15 134.29

14 061,22
42 318,90

5 874.00
267,58

771 012,52
79 545,36
177 417,75

349 072,20

- 33570,00

649 910,80

2300 378,38
97 526,81

4 464 575,40

10 340,59
4 517 234,89

217,76
20 661,26

12 822,58

4878.88
38 580,48

33 251,00
473417

399 632,99
148 790,73
224 837,49

568,50
476 100,84

20 000,00

1101992,36

1708 784,35
80 831,01

4199 523,44

3431,51
4241 535,43

CABINET CAGEC AUDIT
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SAEM GERTRUDE

BILAN PASSIF

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

PASSIF

Valeurs
au 31/12/16

Valeurs
au 31/12/15

CAPITAUX PROPRES

Capital (dont versé : 0) 594 551,17 594 551,17
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves
Réserve légale 59 455,12 59 455,12
Réserves statutaires ou contractuelles 54 835.05 54 835.05
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau 1 466 652,58 928 352,32
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 449 376,28 538 300,26
SITUATION NETTE 2 624 870.20 2 175 493.92

Subventions d'investissement

Provisions réglementées
TOTAL (I)

AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

2 624 870,20

2 175 493,92

TOTAL (1) Bis
PROVISIONS
Provisions pour risques 10 340,59 7568,74
Provisions pour charges
TOTAL (1I) 10 340,59 7 568,74
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financieres diverses (3) 12 850,00
Groupe et associés 4230.60 4 230,60
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Fournisseurs 142 911,71 128 537,13
Fournisseurs, factures non parvenues 106 659.62 133 040,56
Dettes fiscales et sociales 856 803,05 752 886,80
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés
Autres dettes 78 378,17 80 920,52
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 676 723,78 957 950,74
TOTAL (111) 1 878 556,93 2 057 566,35
Ecarts de conversion passif (IV) 3467,17 906,42
TOTAL GENERAL (1 + I + III +1V) 4517 234,89 4241 535,43
(1) Dont a plus d'un an 12 850.00
1865 706,93 2057 566,00

(1) Dont a moins d'un an
(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques
(3) Dont emprunts participatifs

CABINET CAGEC AUDIT
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COMPTE DE RESULTAT SYNTHETIQUE

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

SAEM GERTRUDE

Du 01/01/16 Du 01/01/15 Variation
Au 31/12/16 Au 31/12/15 en valeur en %
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
dont a l'exportation :
Production vendue (biens et services) 3115872,86 301407641 101 796,45 3,38
dont a l'exportation : 744 031,35
Montant net du chiffre d'affaires 3 115 872,86 3014 076,41 101 796,45 3,38
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts
16 582,61 151 682,48 -135099.87 -89.07
de charges
Autres produits 14,92 8,90 6,02 67,64
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1) 3132 470,39 3165767,79 -33 297,40 -1,08
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stocks
Achats de matiéres premieres et autres
approvisionnements
Variation de stocks 27 377.00 75 005,00 -47 628.00 -63,50
Autres achats et charges externes 882 934,75 1054 007,70 -171 072,95 -16,23
Impots, taxes et versements assimilés 54 131,89 62 874.40 -8 742,51 -13,90
Salaires et traitements 1027 666,92 1148 137,29 -120 470,37 -10.49
Charges sociales 477 842,45 522 067,81 -44 225,36 -8,47
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 15 320,45 16 377,90 -1057.45 -6,46
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 156 058,58 67 127,58 88 931,00 132,48
Dotations aux provisions
Autres charges 588,20 4 290,06 -3701,86 -86,29
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (1I) 2 641 920,24 2 949 887,74 -307 967,50 -10,44
RESULTAT D'EXPLOITATION (I - 1) 490 550,15 215 880,05 274 670,10 127,23
Quotes-parts de résultat sur opérations faites
encommun
Bénéfice ou perte transférée (I1I)
Perte ou bénéfice transféré  (IV)
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
8/106
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SAEM GERTRUDE

COMPTE DE RESULTAT SYNTHETIQUE (SUITE)

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

Du 01/01/16 Du 01/01/15 Variation
Au 31/12/16 Au 31/12/15 en valeur en %
Produits financiers
De participation (3)
Autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immo. (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 12 855.82 15 045,62 -2 189.80 -14.55
Reprises sur prov. et dépréciations et transf. de charges 2311.71 236,46 2 075,25 877,63
Différences positives de change 8,18 38.54 -30,36 -78.78
Produits nets sur cessions de val.mob. de placement
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) 15 175,71 15 320,62 144,91 -0,95
Charges financiéres
Dotations amortissements, dépréciations, provisions 8 139,95 2 562,10 557785 217.71
Intéréts et charges assimilées (4) 2 550,10 3558.30 -1 008.20 -28.33
Différences négatives de change 4794,58 4 905,03 -110.45 -2,25
Charges sur cessions de valeurs mob. de placement
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VI ) 15 484,63 11 025,43 4 459,20 40,44
RESULTAT FINANCIER (V - VI) -308,92 4 295,19 -4 604,11 |-107,19
RESULTAT COURANT avtimpéts (I-11+111-1IV+V-V1) 490 241,23 220 175,24 270 065,99 | 122,66
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 544,88 -544,88 | -100,00
Sur opérations en capital 4 700,00 -4 700.00 | -100.00
Reprises sur prov., dépréciations et transferts de charges 16 000,00 -16 000,00 | -100,00
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS ( VII') 21 244,88 -21 244,88 | -100,00
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 3 330,95 18 322,39 -14 991,44 -81,82
Sur opérations en capital 6303.47 -6 303.47 | -100,00
Dotations amortissements. dépréciations, provisions
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES (VIII) 3 330,95 24 625,86 -21 294,91 -86,47
RESULTAT EXCEPTIONNEL -3 330,95 -3 380,98 50,03 1,48
Participation des salariés aux résultats (IX) 64 219,00 12 770,00 51 449,00 402,89
Impot sur les bénéfices (X) -26 685,00 -334 276.00 307 591,00 92,02
TOTAL DES PRODUITS (I+1II+V+VII) 3147 646,10 3202 333,29 -54 687,19 -1,71
TOTAL DES CHARGES (II+1V+VI+VIII+IX+X) 2 698 269,82 2 664 033,03 34 236,79 1,29
Bénéfice ou Perte 449 376,28 538 300,26 -88 923,98 | -16,52
(3) Dont produits concernant les entités liées
(4) Dont intéréts concernant les entités liées
9/106
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SAEM GERTRUDE

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base :

- comparabilité et continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre

- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Les comptes annuels au 31/12/2016 ont été établis conformément au réglement de I'ANC N°2016-07 du 4
novembre 2016 relatif au plan comptable général.

Pour I’application du réglement relatif & la comptabilisation, I'évaluation, I'amortissement et la dépréciation des
actifs, I'entité a choisi la méthode prospective.

Les principales méthodes sont les suivantes :

Immobilisations corporelles

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée
d'utilisation ou de la durée d'usage prévue :

- Agencement et aménagement des constructions 10 ans
- Matériels et outillages industriels entre 2 & 5 ans
- Matériel de transport entre 2 & 4 ans
- Matériel de bureau entre 3 & 5 ans
- Frais de recherches & dvpt entre 1 & 2 ans
- Frais de logiciel 1 an

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le cofit d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Stocks

Les stocks sont évalués au prix de revient.
La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.
Les travaux en cours sont valorisés selon la méthode de I'avancement, dans le cadre de contrats a long terme.

11/106
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SAEM GERTRUDE

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Une provision est constituée lorsque certaines difficultés de recouvrement se présentent.

12/106
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SAEM GERTRUDE

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

CADRE A IMMOBILISATIONS e S
: y M A I ; -
debut d'exercice | 5o 5 réévaluation acquisitions
g Frais d'établissement, de recherche et de développement TOTAL 1
£
£ | Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL I 43 036,13 4074,81
Terrains
Sur sol propre
Constructions Sur sol d'autrui
Instal.géné., agencts & aménagts const.
@ Installations techniques, matériel & outillage indust. 11 150.76
5 Instal. géné., agencts & aménagts divers 2 866,00
g Autres immos Matériel de transport 54 269,21
S corporelles Matériel de bureau & info., mobilier 171 213,24 3490,01
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 111 239 499,21 3 490,01
Participations évaluées par mise en équivalence
& | Autres participations
"5 Autres titres immobilisés 37 208,21
E Préts et autres immobilisations financiéres 4 878,88 10 371,00
= TOTAL IV 42 087,09 10 371,00
TOTAL GENERAL (I + 11 + IIL + 1V) 324 622,43 17 935,82
CADRE B IMMOBILISATIONS DRGNS Valeur brute des | Réévaluation légal
par virt poste par cessions immob. fin ex. Valeur d'origine
« | Frais d'étbs, de recherche & de dével. TOTAL 1
3
8
Z | Autres postes d'immob. incorporelles TOTAL 11 47 110,94
Terrains
Sur sol propre
Constructions | Sur sol d'autrui
" Ins. gal. agen. amé. cons
é’ Inst.tech.. mat. outillage indus. 11 150,76
2 Ins. gal. agen. amé. div. 2 866,00
g Autres immos | Matériel de transport 54 269,21
3 corporelles Mat.bureau, info., mob. 174 703,25
Emballages récup. div.
Immos corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL III 242 989,22
Part. évaluées par mise en equivalence
2]
E Autres participations
g Autres titres immobilisés 3720821
é Préts & autres immob. financiéres 1 188,66 14 061,22
=
TOTAL IV 1 188,66 51 269,43
TOTAL GENERAL (I + 11 + 111 +1V) 1 188,66 341 369,59

13/106
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SAEM GERTRUDE

AMORTISSEMENTS

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

CADRE C

AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES
SUR PLUSIEURS EXERCICES

début de l'exercice

aux amortissements

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
; ; . Diminutions : amort. Montant des
IMMOBILISATIONS A mon;s::;zr:tzdebut d gngl?:gialt‘m\'ns'ic sortis de l'actif et amortissements
AMORTISSABLES : s exereice reprises ala fin de l'exercice
F a1 dwt bl Q ‘ -
rais e ablissement, de recherche TOTAL
et de développement
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 43 036,13 2 645,84 45 681,97
Terrains
Sur sol propre
Constructions Sur sol d'autrui
Inst. générales agen. aménag. cons.
Inst. techniques matériel et outil. industriels 10 933,00 217,76 11 150,76
Inst. générales agencem. amén. div. 1 998,95 286,60 2285.55
Autres immos Matériel de transport 37 106,67 10 788,73 47 895.40
corporelles Mat. bureau et informatique, mob. 168 581,57 1 381,52 169 963,09
Emballages récupérables divers
TOTAL 218 620,19 12 674,61 231 294,80
TOTAL GENERAL 261 656,32 15 320,45 276 976,77
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
o DOTATIONS REPRISES Moiv. fst deg
Immobilisations = = = = = ’ -
. Différentiel de Mode Amort. fiscal |Différentiel de Mode Amort. fiscal | amorts fin de
amortissables : : ] , : ; : : : -
durée dégressif exceptionnel durée dégressif exceptionnel I'exercice
Frais d'établissements
TOTAL
Immob. incorporelles
TOTAL
Terrains
Sur sol propre
’§ Sur sol autrui
S Inst. agenc. et amén.
Inst. techniques mat. et outil.
s Inst. gales, agenc. am divers
g Mat. transport
g‘ Mat. bureau mobilier
E Emballages récup. divers
TOTAL
Frais d'acquisition de titres de
participations
TOTAL GENERAL
Total général non ventilé
s T Montant net au Augmentations Dotations de I'exercice | Montant net a la

fin de 'exercice

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations

CABINET CAGEC AUDIT
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SAEM GERTRUDE

PROVISIONS

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

TABLEAU DES PROVISIONS

Nature des provisions

Montant au début
de l'exercice

AUGMENTATIONS :
Dotations de I'exercice

DIMINUTIONS :
Reprises de I'exercice

Montant a la fin
de l'exercice

Prov. pour reconstit. gisements miniers et pétroliers
Provisions pour investissements

Provisions pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30 %

Pour préts d'installation

Provisions
réglementées

Autres provisions réglementées

TOTAL1

Provisions pour litiges

Prov. pour garanties données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités

3
o
s
S
B
&
= Provisions pour pertes de change 3431,51 6 909,08 10 340,59
£ Prov. pour pensions et obligations similaires
2 Provisions pour impdts
2 Prov. pour renouvellement des immobilisations
2 Prov. pour gros entretien et grandes réparations
E Prov. pour chges sociales, fiscales / congés a payer
& Autres provisions pour risques et charges 413723 4 137,23
TOTAL II 7 568,74 6 909,08 4137,23 10 340,59
g - incorporelles
% - corporelles
l\?_: / immobilisations | - Titres mis en équivalence
:§ - titres de participation
::3; - autres immobs financieres 24 385,63 2 311,71 22 073,92
@ Sur stocks et en cours
=3
Ig Sur comptes clients 297 677,49 156 058,58 12 325,00 441 411,07
QE_ Autres provisions pour dépréciation 1 853,67 1230,87 3084,54
TOTAL 111 323 916,79 157 289,45 14 636,71 466 569,53
TOTAL GENERAL (1 +11+ 1) 331 485,53 164 198,53 18 773,94 476 910,12
Dont provisions pour pertes 4 terminaison
- d'exploitation 156 058,58 16 462,23
Dont dotations & reprises - financiéres 813995 2 311,71
- exceptionnelies

Titre mis en équivalence : montant de la dépréciation 4 la cldture de l'exercice calculée

CABINET CAGEC AUDIT
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SAEM GERTRUDE

IMMOBILISATION FINANCIERE - LISTE FILIALES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

(Articles R123-196 a R123-198 du Code de commerce)

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Filiales et participations Capital pr;arzlt:?,:res Q. P du cap“;‘al Résf‘"af dernier
que le capital détenu en % exercice clos

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT

LES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1. Filiales (+ 50% du capital détenu par la société)

GERTRUDE ALGERIE - - 1 037,00 100.00

2 . Participations (10 2 50% du capital détenu par la société)

GERTRUDE AMERICA LATINA - - 3 005,00 10,00

CONSORTIUM SEMEX - - 2 770.00 50,00

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT
LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1. Filiales non reprises en A :

a. Frangaises

b. Etrangeres

2. Participations non reprises en A :

a. Dans des sociétés frangaises

b. Dans des sociétés étrangeres

16/106
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SAEM GERTRUDE

ACTIF CIRCULANT - CREANCES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

STOCKS ET TRAVAUX EN COURS

Les prévisions de pénalités de retard sur le marché de la Pologne intégrées dans le prix du marché en 2015 de
177 k€ ont été supprimées pour 160 k€ en 2016.

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES Montant brut A1 an au plus A plus d'un an
o
- 5 Créances rattachées a des participations
5 Z | Préts(D(2)
< E Autres immobilisations financieres 14 061,22 14 061,22
Clients douteux ou litigieux 520 956,43 520 956,43
Autres créances clients 948 430,27 948 430,27
Créances rep. titres prétés  : prov /dep. antér ‘:::l
Personnel et comptes rattachés
% Sécurité sociale et autres organismes sociaux 52,00 52,00
55 Impdts sur les bénéfices 312 481,00 312 481,00
g Etat & autres Taxe sur la valeur ajoutée 36 539,20 36 539,20
;L:) coll. publiques Autres impdts, taxes & versements assimilés
= Divers
2 | Groupe et associés (2) 1 853,67 1 853,67
Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres) 33 837,58 33 837,58
Charges constatées d'avance 97 526,81 97 526,81
TOTAUX 1965 738,18 1951676,96 14 061,22

(l Montant

Renvois

@ des

- Créances représentatives de titres prétés

- Préts accordés en cours d'exercice

- Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts & avances consentis aux associés (pers.physiques)

10 000,00

CABINET CAGEC AUDIT
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SAEM GERTRUDE

CPTES DE REGULARISATION ACTIF

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

(Articles R123-196 a R123-198 du Code de commerce)

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE MONTANT
Exploitation 97 526.81
Financieres
Exceptionnelles

TOTAL 97 526,81

PRODUITS A RECEVOIR
PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Créances rattachées a des participations 371.00

Autres immobilisations financiéres

Créances clients et comptes rattachés 177 417,75
Autres créances 13 570,00
Disponibilités
TOTAL 191 358,75
19/106
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SAEM GERTRUDE

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
; VALEUR
NOMBRE NOMINALE
Titres composant le capital social au début de l'exercice 3 000,00 198.18
Titres émis pendant I'exercice
Titres remboursés pendant I'exercice
Titres composant le capital social & la fin de I'exercice 3 000.00 198,18
AFFECTATION DU RESULTAT
TABLEAU D'AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE PRECEDENT
(Entreprises soumises a I'impét sur les sociélés)
Report a nouveau de 'exercice précédent 928 353,00
Résuliat de I'exercice précédent 538 300,26
Prélévements sur
les réserves
Total des prélévements sur les réserves
TOTAL DES ORIGINES 1 466 653,26
- Réserves légales
Affectations aux réserves - Autres réserves
Dividendes
Autres répartitions
Report 4 nouveau 1466 653,00
TOTAL DES AFFECTATIONS 1 466 653,00

20/106
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TB VAR. CAPITAUX PROPRES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

CABINET CAGEC AUDIT

SOLDE INITIAL AUGMENTATION DIMINUTION SOLDE FINAL

Capital social 594 551.17 594 551.17
Primes liées au capital social
Ecart de réévaluation
Réserves

Réserve légale 59 455,12 59 455,12

Réserves indisponibles

Réserves statutaires ou contractuelles 54 835.05 54 835,05

Réserves réglementées

Autres réserves
Ecart d'équivalence
Report 4 nouveau 928 352,32 538 300,26 1466 652,58
Résultat de l'exercice 538 300,26 449 376,28 538 300,26 449 376,28
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL 2175 493,92 987 676,54 538 300,26 2 624 870,20
21/106




SAEM GERTRUDE

ETAT DES DETTES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Gertude SAEM a souscrit le 6 octobre 2016 un contrat d'assurance prospection auprés de la COFACE pour un
budget de 300 000 € du ler septembre 2016 au 31 aolt 2019 concernant les démarches commerciales de la
société au Pérou.La période de remboursement s'étend du Ter septembre 2019 au 31 aofit 2024.

Au cours de l'exercice 2016, la société a engagé 12 850 € au titre de cette garantie, non pergue a la cloture.

Aplusd'lan&$5

ETAT DES DETTES Montant brut A1 an au plus A plus de 5 ans
ans au plus
Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts & dettes 4 1 an max. a l'origine
etbs de crédit (1) aplus d' 1 an & l'origine
Emprunts & dettes financiéres divers (1) (2) 12 850,00 12 850,00
Fournisseurs & comptes rattachés 249 571,33 249 571,33
Personnel & comptes rattachés 346 440,33 346 440,33
Sécurité sociale & autres organismes sociaux 269 258,86 269 258,86
Etat & Impdts sur les bénéfices
autres Taxe sur la valeur ajoutée 204 504,11 204 504,11
collectiv. Obligations cautionnées
publiques | Autres impdts, taxes & assimilés 36 599.75 36 599,75
Dettes sur immobilisations & cptes rattachés
Groupe & associés (2) 4 230,60 4 230,60
Autres dettes (dt det. rel. opér. de titr.) 78 378,17 78 378,17
Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés d'avance 676 723,78 676 723,78
TOTAUX 1878 556,93 1865 706,93 12 850,00

(1

~

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Montant divers emprunts, dettes/associés

Renvois

™
-

CABINET CAGEC AUDIT
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N SAEM GERTRUDE

CPTES DE REGULARISATION PASSIF

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

(Articles R123-196 a R123-198 du Code de commerce)

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
PRODUITS CONSTATLS D'AVANCE MONTANT

Exploitation 676 723,78
Financiers
Exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 676 723,78
CHARGES A PAYER

CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financieres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 106 659.62
Dettes fiscales et sociales 534 388,83
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 78 378,17
TOTAL DES CHARGES A PAYER 719 426,62

23/106
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SAEM GERTRUDE

CI COMPETITIVITE ET EMPLOI

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

Le CICE est comptabilisé en diminution des charges de personnel, présent dans un sous-compte 64.
Au titre de I'exercice clos le 31/12/2016, le CICE s'éléve a 24 704 €.

Le CICE a pour objet le financement de 'amélioration de la compétitivité des entreprises, & travers notamment
des efforts en matiere d'investissement, de recherche, d'innovation, de formation, de recrutement, de prospection
de nouveaux marchés, de transition écologique et énergétique et de reconstitution de leur fonds de roulement (art.
244 quater C du CGI).

L’entreprise ne peut utiliser le CICE pour :
- financer une hausse de la part des bénéfices distribués
- augmenter les rémunérations des personnes exergant des fonctions de direction.

24/106
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SAEM GERTRUDE

ENGAGEMENTS

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

(Articles R123-196 a R123-198 du Code de commerce)

INDEMNITE DE DEPART A LA RETRAITE

Cet engagement n'a pas été¢ comptabilisé.

La société a conclu un contrat d'assurance avec la GAN, couvrant les indemnités de départ a la retraite de ses
salariés moyennant une cotisation trimestrielle appelée sur la base des salaires versés.

ENGAGEMENTS DONNES

CABINET CAGEC AUDIT

: PARTICI- AUTRES =
AUTRES [DIRIGEANTS| FILIALES | /0o Co | pnTREPRISES | MONTANT
LIEES
Effets escomptés non échus
Caunonnf?rp?nts, avals et garanties donnés 100 000,00 100 000,00
par la société
Engagements assortis de stiretés réelles
Intéréts a échoir
Assurances a échoir
Autres engagements donnés :
Contrats de crédits-bails
Contrats de locations financement
TOTAL (1) 100 000,00 100 000,00
AUTRES |DIRIGEANTS | PROVISIONS MONTANT
Engagements en matiére de pensions
TOTAL 100 000,00 100 000,00
ENGAGEMENTS RECUS
AUTRES
AUTRES DIRIGEANTS| FILIALES PARTICTI- ENTREPRISES MONTANT
PATIONS .
LIEES
Cautionnements, avals et garanties regus
par la société
Siiretés réelles regues
Actions déposées par les administrateurs
Autres engagements regus
LCL Caution RG marché privé
LCL Garantie directe/marché étranger bonne fin
CIC Cautions marchés étranger garantie 5299,32 5299,32
exécution
CIC Cautions marchés étranger garanties 11 361,90 11 361,90
diverses
CIC Cautions marché privé garantie execution 205 855.35 205 855,35
CIC Cautions marché privé gar.paiement sous 122 764,22 122 764,22
traitant
CIC Garantie sur engagt signature etranger 36 3 382,34 3 382,34
000MAD
TOTAL 348 663,13 348 663,13
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SAEM GERTRUDE

LES EFFECTIFS

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

LES EFFECTIFS

31/12/2016 31/12/2015
Personnel salarié :
Ingénieurs et cadres 12,00 12,00
Agents de maitrise 10,00 10,00
Employés et techniciens 2.00

Ouvriers

Personnel mis a disposition :
Ingénieurs et cadres

Agents de maitrise

Employés et techniciens

Ouvriers

26/106
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SAEM GERTRUDE

CHIFFRE D'AFFAIRES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

VENTILATION DE L'TMPOT

RESULTATS Résultat avant Base taxable LS. Résultat aprés
mmpot mpot
RESULTAT D'EXPLOITATION 490 550,15 470 534,53 156 843,00 333 705,15
RESULTAT FINANCIER -308,92 225183 751,00 -1059.92
RESULTAT EXCEPTIONNEL -3330,95 -3 282,95 -1 094,00 -2236.95
PARTICIPATIONS DES SALARIES -64 219,00 -12770,00 -4 257,00 -59 962,00

CABINET CAGEC AUDIT
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SAEM GERTRUDE

HONORAIRES COMMISS. AUX CPTES

Du 01/01/2016 au 31/12/2016

COMMISSAIRES AUX COMPTES

MONTANT DES HONORAIRES VERSES AUX COMMISSAIRES AUX COMPTES

Exercice Exercice N-1
Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes individuels et
consolidés : 25 500 24 120
Total 25 500,00 24 120.00
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